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Inledning

Stockholms Stadsmission ar en ideell férening som arbetar for att géra samhallet manskligare for alla.
Vi kliver in dar det offentligas resurser och insatser inte racker till och anpassar verksamheten utifran
de behov som finns i samhallet, bade akuta och langsiktiga.

Syfte

Denna placeringspolicy reglerar forvaltningen av vardepapperstillgdngarna i Stockholms Stadsmission
i syfte att sakerstalla att forvaltningen bedrivs pa ett effektivt och sakert satt, och med hansyn till etiska
aspekter.

Placeringspolicyn anger i vilka tillgangar och med vilka limiter medlen far placeras samt hur
uppfoljning och kontroll av att riktlinjerna ska foljas.

Forvaltningsmal

Forvaltningens mal ar att skapa en god vardetillvaxt och generera utdelningsbara medel till
verksamheten under betryggande sékerhet. Det langsiktiga avkastningskravet ar realt 3% arligen
(direktavkastning och vardetillvéaxt). For varje ar uttrycks ett avkastningskrav i samband med
faststallande av budget.

Forvaltningsorganisation och ansvar

Grundlaggande for en god organisation av forvaltningsfunktionen ar en tydlighet i ansvar och
befogenhet samt en atskillnad i uppgifter och ett fungerande kontrollsystem s att en I6pande god
intern kontroll sakerstalls.

Stockholms Stadsmission har en styrelse med tio ordinarie ledaméter, ett placeringsutskott med minst
fyra ledaméter. Placeringsutskottet leds av en verkstallande ledamot. | Gvrigt ingar minst tva externa
ledaméter, varav en med makroekonomisk kompetens samt Stockholms Stadsmissions direktor och
administrativ chef.

Styrelsens ansvar:

o faststélla placeringspolicy

e besluta om arligt avkastningskrav i samband med budget
e utse placeringskommitté

e utvardera kapitalférvaltningen

Placeringsutskottets ansvar:

e besluta om taktisk allokering antingen direkt eller via extern forvaltare
e vdlja vardepappersfonder

e genomfdra utvardering av fondforvaltare

Direktorns ansvar:
e teckna avtal med depabank (externa forvaltare)

Verkstallande ledamoten i placeringsutskottet och administrativa chefens ansvar:
e vara foretradare i de Iopande kontakterna med fondférvaltarna

e ge forslag pa arligt avkastningskrav till styrelsen infér beslut om budget

e genomfdra méten med fond (externa) férvaltare under aret

e rapportera kapitalférvaltningen till styrelsen

Styrelsen ska en gang om aret préva om férandringar behover goras i placeringspolicyn.

| syfte att tillgodose dppenhet ar placeringspolicyn offentlig och aterfinns p& hemsidan.



Placeringspolicy

Etiska aspekter

Stockholms Stadsmission ska efterstréva att vara en ansvarsfull investerare. Vagledande ska vara
FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (UNPRI). Investeringar ska ske i foretag som pa ett
godtagbart satt foljer kraven i internationella konventioner frdn FN och ILO avseende manskliga
rattigheter, miljé, arbetsratt och anti-korruption.

Etiska aspekter tillampas med utgangspunkt fran emittent, dvs. utgivare av aktier eller rantebarande
vardepapper. Tillampning ska aven omfatta vardepappersfonder fér de enskilda innehav som dar
finns.

Grundregeln &r att avsta fran placering, eller pa ett ansvarsfullt satt avyttra placeringen, om osakerhet
foreligger av etiska skal. Policyn omfattar ocksa faststéllda kriterier for branscher och produkter.
Placeringar sker inte i féretag som till vasentlig del producerar:

e tobaksprodukter
e pornografi

e vapen

e alkohol

Fordelning av forvaltat kapital mellan olika tillgangsslag

Forvaltningen av de langsiktiga tillgangarna styrs av en normalportfolj. Normalportféljen visar den
strategiska fordelningen av de olika tillgadngsslagen uttryckt som andel av portfoljens totala
marknadsvarde samt respektive tillatna avvikelse frdn normalvardet.

Utgangspunkten for en portféljkonstruktion ar ett langsiktigt mal med angiven riskniva. Med dessa
hornstenar kan sedan en portfolj med olika tillgadngsslag konstrueras.

For att fran tid till annan kunna faststalla den optimala sammansattningen av normalportfélijen behover
foljande faktorer beaktas:

e forvantad langsiktig avkastning for varje tillgangsslag

e forvantad risk for varje tillgangsslag

e samvariation i avkastning mellan respektive tillgangsslag

e mal och riskbegransningar for férvaltningen med hansyn till verksamheten

Procenttalen i féljande tabell anger lagsta och hogsta andel som respektive tillgangsslag vid varje
tidpunkt far utgora av portféljens totala marknadsvarde med beaktande av vid varje tillfalle rddande
priskurs och rantenivaer.

Normalportfol]

| tabellen visas normallaget for totalportfoljen, tilldtna avvikelser samt jamforelseindex.

TILLGANGSSLAG MINIMUM MAXIMUM NORMALLAGE JAMFORELSEINDEX
% % %

RANTEBARANDE 30 70 50 50% OMRX BOND

VARDEPAPPER 50% OMRX T-BILL

AKTIER 30 70 50 SIX PRX

TOTALPORTFOLJ 100 25% OMRX BOND
25% OMRX T-BILL
50% SIXPRX

Vid berakning av portféljens varde och limit ska portféljens tillgdngar varderas med ledning av
gallande marknadsvarde. Om en limit 6verskrids ska tillgangar avyttras i motsvarande man sa snart
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det lampligen kan ske, dock senast inom tre manader. Skalig hansyn ska tas till den risk som
overskridandet innebar for portfdljen som helhet. Motsvarande galler om limit underskrids, varvid
tillgangar anskaffas sa snart det lampligen kan ske, dock senast inom tre manader.

Tilldtna vardepappersinstrument och beldning

Portféliens medel far placeras i féljande tillgangsslag:
e Likvida medel i svenska kronor

e Svenska nominella rantebarande vardepapper och realranteobligationer samt rantefonder vars
placeringsinriktning i allt vésentligt dverensstammer med bestammelserna i denna
placeringspolicy

e Svenska (aktier), aktiefonder och aktierelaterade instrument eller motsvarande

e Utlandska (aktier), aktiefonder och aktierelaterade instrument eller motsvarande

Med aktierelaterade instrument avses aktivt forvaltade fonder, aktieindexfonder, bérshandlade fonder
(ETF:er) samt olika typer av instrument for att na aktieindexexponering. Vardepappersfonderna ska
folja UCIT-reglerna.

Derivatainstrument

Derivatinstrument (t.ex. terminer och optioner) far endast anvandas i riskbegransande syfte.

Belaning

Tillgadngarna i portféljen far inte belanas.

Tillatna risker

Kreditrisk — nominella och reala obligationer

Réanteplaceringar ska foretradesvis ske i rantefonder. Kreditrisken ska i genomsnitt uppga till lagst
investment grade. Investment grade motsvarar en rating med lagst betyg BBB enligt Standard & Poors
och lagst Baa for Moody's. Att likstéllas med investment grade ar bolag som saknar officiell rating men
som ar helagt av svenska staten eller om det ror sig om en svensk kommun eller landsting.

Aktiekursrisk — aktier och aktierelaterade instrument

Aktieplaceringar ska foretradelsevis ske i indexfonder eller ETF-instrument. Vid direktinvesteringar i
aktier ska placeringar ske med god riskspridning mellan olika branscher och vad avser utlandska
aktier, lander for att f& stor riskspridning. Portfoljens aktieplaceringar ska vara i borsnoterade aktier.
Aktier hanforliga till ett enskilt bolag, eller bolag inom samma koncern, far utgéra maximalt 5% av
aktieportfdljens marknadsvarde. Undantaget fran denna regel &r aktier som utgor mer dn 5% av
jamforelseindex som anges i Tabell 5. Fér dessa far maximalt belopp som investeras motsvara den
andel som innehavet utgér av underliggande index, dock maximalt 10%.

Réantekursrisk — nominella och reala obligationer

Durationen for nominella obligationer far ej 6verstiga 7 ar. Durationen for realranteobligationer far ej
Overstiga 30 ar.

Valutakursrisk

Tillgangar i annan valuta &n svenska kronor kan men behéver ej valutasakras.

Vardepapper erhallna genom donation och gava

Véardepapper erhallna genom donation och gava ska tillféras en separat gavodepa och hallas atskilda.
Vardepapper som ej dverensstdmmer med de etiska reglerna ar mdjliga att mottaga, men ska snarast
mojligt avvecklas pa ett ansvarsfullt satt.
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Om en donation erhalls med forbehall ska styrelsen prova om férbehallen ryms inom ramen for
placeringspolicyn. Skulle férbehallen sta i strid med denna placeringspolicy eller foreningens andamal
ska Stockholms Stadsmission avsta fran donationen.

Utvardering av forvaltningen

Utvardering sker dels for att bedoma langsiktig méaluppfyllelse, dels for att bedoma effektiviteten i
forvaltningen. Den langsiktiga maluppfyllelsen ar en analys av tillgdngsslagens avkastning under
perioden. Fondférvaltarnas effektivitet ar en bedémning av fondférvaltarnas prestation jamfort med
tillgangsslagets genomsnittliga avkastning — jamforelseindex — samt placeringsutskottets effektivitet
avseende den taktiska allokeringen. Jamforelseindex speglar medelavkastningen for ett tillgangsslag
exklusive transaktionskostnader. Jamforelseindex anges i tabellen under avsnittet Normalportfdl].

Intern rapportering

Rapporteringen syftar till att [dpande informera om portféljens resultat samt dess exponering i relation
till de faststallda limiterna i dessa riktlinjer.

e Fordelning av portfdljen pa olika tillgangsslag

¢ Innehav av fonder

e Fordelning av emittenter per rating

e Anskaffningsvarde och marknadsvarde per innehav

e Periodens avkastning i forhallande till jamforelseindex

e Avkastning fran arets borjan i forhallande till jamforelseindex

e Avkastning fran uppdragets bérjan i forhallande till jamforelseindex

e Duration for den rantebarande portfdljen

e  Skriftlig kommentar 6ver den gangna periodens placeringsverksamhet

Placeringskommittén ska arligen sammanstalla en skriftlig redogérelse 6ver det gangna arets
placeringsverksamhet samt en bedomning av det kommande arets utveckling.

Extern rapportering

| arsredovisningen rapporteras kapitalforvaltningens resultat och stallning i enlighet med FAR:s och
Giva Sveriges krav pa arsredovisningar. P& hemsida ska Placeringspolicyn finnas tillganglig.



